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Wprowadzenie

Tegoroczny - juz dwudziesty czwarty - szczyt klimatyczny ONZ (COP24) odbywa sie w Katowicach - w samym centrum weglowego przemystu Polski
i z tego powodu w jednym z najbardziej zanieczyszczonych miast w Europie.” Podczas gdy inne kraje Unii Europejskiej wyznaczaja bliskie terminy
wygaszania swoich kopaln i elektrowni weglowych, polski rzad, nie zwazajgc na realia klimatyczne i zdrowy rozsgdek gospodarczy, forsuje projekt
elektrowni weglowej o mocy 1000 MW w Ostrotece.

Planowana elektrownia Ostroteka C jest wspierana przez JPMorgan Chase, poprzez emisje obligacji dla Energi, jednej z dwdch polskich weglowych
spétek Skarbu Panstwa stojacych za projektem.?

Polityka srodowiskowa i spoteczna JPMorgan Chase wyklucza bezposrednie finansowanie nowych elektrowni weglowych w krajach OECD, w tym w
Polsce.® Poniewaz jednak JPMorgan Chase finansuje Ostroteke C za posrednictwem Energi, a nie bezposrednio, bank najwyrazniej uwaza te transakcje
za nie majgca zwigzku z jego polityka $rodowiskowa i spoteczna. Ta sama polityka pozwala rowniez JPMorgan Chase zaréwno bezposrednio, jak

i posrednio finansowac projekty weglowe poza OECD - gdzie zlokalizowane sg prawie wszystkie planowane nowe elektrownie weglowe.* Te dwie

luki w polityce banku przyczyniaja sie do tego, ze pomimo wprowadzenia zasad ograniczajacej finansowanie energetyki weglowej, JPMorgan Chase
inwestuje w ten sektor wiecej pieniedzy niz jakikolwiek inny amerykanski bank.®

Ostroteka C wzbudzita szczegdlne kontrowersje, nie tylko ze wzgledu na jej powazny wptyw na zdrowie i klimat, ale takze z powodu ewidentnego braku
rentownosci ekonomicznej. Analitycy brytyjscy Carbon Tracker twierdza, ze projekt stwarza wyrazne i oczywiste ryzyko finansowe dla wiascicieli Energi

i Enei, a w ostatecznym rozrachunku polski podatnik bedzie sptacat dtug przysztych strat. To bedzie najporawdopodobniej ostatnia elektrownia weglowa
zbudowana w Polsce, méwi Starszy Analityk Carbon Tracker Matthew Gray, a jesli zostanie zbudowana, bedzie to katastrofa finansowa i gospodarcza.®
W rzeczywistosci elektrownia zostata odtozona na potke w 2012 r. ze wzgledu na przewidywang nieoptacalnosé, ale w 2015 r., przy nowym poparciu
politycznym, Energa i Enea wznowity swoje plany dotyczace tego projektu.

Raport Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC) z pazdziernika 2018 r. po raz pierwszy potozyt tak silny nacisk na pilna potrzebe realizaciji
celu porozumienia paryskiego, jakim jest ograniczenie globalnego ocieplenia do 1,5°C.” Aby to osiggna¢, do 2030 r.® Swiatowa emisja netto dwutlenku
wegla musiataby spas¢ o okoto 45% ponizej poziomu z 2010 r., osiagajac zero okoto 2050 r. Analiza Coalswarm i Greenpeace wykazata, ze kraje OECD
musza by¢ liderami w tej dziedzinie, konczac z energetyka weglowa do 2030 r. Oznacza to, ze budowa nowych elektrowni weglowych w zadnym
wypadku nie da sie pogodzi¢ z wizjg $wiata cieplejszego tylko o 1,5°C, zwtaszcza ze emisje z obecnie eksploatowanych rezerw ropy naftowej i gazu
ziemnego przekraczajg plan 1,5°C na $wiecie, nawet bez spalania wegla.’

Prezes JPMorgan Chase Jamie Dimon publicznie podkreslit, ze popiera porozumienie paryskie.'® Jesli powaznie podchodzi do tego zobowigzania, jego

bank musi odméwi¢ dalszego wsparcia dla Energi.
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Wsparcie JPMorgan dla Ostrofeki C

Elektrownia Ostroteka C o mocy 1000 megawatow ma spalac¢ co roku dwa miliony ton wegla od 2023 do 2063 roku, emitujac sze$¢ milionéw ton CO2
rocznie i powodujac powazne skutki dla zdrowia publicznego.! JPMorgan Chase umozliwia budowe elektrowni poprzez finansowanie Energi.'

W lutym 2017 roku JPMorgan Chase, wraz z BNP Paribas, poreczyli obligacje na kwote 300 min euro dla Energi.”®* Cho¢ w prospekcie emisyjnym
tej transakciji stwierdza sie, ze pienigdze nie moga by¢ wykorzystane na nowe weglowe projekty energetyczne, pieniedzy nie da sie w prosty sposéb
zaznaczy¢, a emisja obligacji pozwala spétce przekierowac $rodki do Ostroteki C i innych projektéw rozbudowy mocy weglowych.™ Plany Energi
zwigzne z budowag Ostroteki C byty jasne w momencie emisji obligacji, z prospektem opisujgcym elektrownie jako jeden z “kluczowych projektow
strategicznych” spotki.'®

Wspomniana emisja obligaciji to jedyne Zrédto finansowania pochodzace z prywatnego banku dla Energi lub Enei (inne polskie przedsiebiorstwo
weglowe wspodttworzace plan energetyczny) po 2015 roku, czyli od czasu przyjecia paryskiego porozumienia klimatycznego.'®

Energa i Enea - zabezpieczyty okoto potowy $rodkdéw potrzebnych na realizacje projektu czyli 3 mid ztotych.'” Minister energetyki Krzysztof
Tchorzewski przyznat niedawno, ze finansowanie reszty projektu bedzie “wyzwaniem”, poniewaz instytucje finansowe coraz czesciej przyjmuja polityke
wykluczajaca wegiel.’® Po stronie ubezpieczeniowej, dwie duze firmy Generali'® i Allianz?® - wyraznie stwierdzity, ze nie beda sie angazowac w projekt
Ostroteka Ci dodatkowo pieciu duzych miedzynarodowych ubezpieczycieli przyjeto polityke ograniczajaca wystawianie polis ubezpieczeniowych dla
nowych elektrowni weglowych.?!

Jednym z mozliwych Zrédet dalszego finansowania spétki sa kolejne emisje euroobligaciji, poniewaz pierwotny program euroobligacji pozwala Enerdze
na emisje dodatkowych 200 min euro.?” Jesli Energa bedzie dalej realizowac projekt Ostroteki C, JPMorgan Chase ma wybor: albo kontynuowac
finansowanie firmy i wspiera¢ umierajacy polski przemyst weglowy, albo wzmocni¢ swoja polityke finansowania energetyki i zaprzestac finansowania
Energi i innych firm, ktére nadal planujg zwiekszenie mocy produkcyjnych wegla.

Akcjonariusze, inwestorzy, analitycy finansowi i ustawodawcy coraz czesciej dostrzegaja, jak niepewny finansowo i katastrofalny dla $rodowiska jest
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ten projekt - i caty polski przemyst weglowy. Mniejszosciowi akcjonariusze Energi gtosowali w wigkszosci przeciw dalszym przygotowaniom do budowy
Ostroteki C na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy we wrzesniu 2018 roku: 56% obecnych (w tym kontrolujacy spotke Skarb
Panstwa) gtosowato za jej przyjeciem, a 37% gtosowato przeciw.?® Legal & General Investment Management wyrazit powazne obawy co do Ostrofeki C,
proszac Energe i Enee w pazdzierniku 2018 r. o dostarczenie uspokajajgcych dowoddw na wykonalno$¢ finansowa projektu i role, jaka bedzie odgrywat
w realizacji celdw w zakresie bezpieczeristwa energetycznego i emisji dwutlenku wegla w Polsce i Europie przed przystagpieniem do budowy.?

Carbon Tracker przewiduje, ze elektrownia, gdyby zostata zbudowana, bytaby trwale nieopfacalna, ze stratg netto w wysokosci 1,7 mld euro w
catym okresie jej eksploatacji.?® Ponadto Ostroteka C zagrozona jest postepowaniem sadowym, po tym jak Fundacja ClientEarth Prawnicy dla
Ziemi, udziatowiec Enei i Energi, pozwat Enee za zatwierdzenie projektu.?® Komunikat ClientEarth argumentuije, ze zielone $wiatto dla elektrowni
jest nieuzasadnionym naruszeniem powierniczego obowiazku, biorac pod uwage rosnace koszty emisji dwutlenku wegla, zwiekszong konkurencje
ze strony odnawialnych Zrédet energii oraz regulacje rynku energii elektrycznej UE.?” Takze zwigzek zawodowy Grupy Kapitatowej Enea pozwat
macierzysta firme za decyzje wspierajaca realizacje projektu Ostrofeki C.?

Ostroteka C, jezeli dojdzie do jej budowy, bedzie ostatnig elektrownig weglowa w Polsce i jedng z ostatnich w Unii Europejskiej. Poniewaz wiele
bankdw i firm ubezpieczeniowych zdystansowato sie od projektu,?® JPMorgan Chase stoi przed wyborem: czy wesprze¢ budowe niszczacej klimat
elektrowni weglowej, ktéra znalazta sie w finansowych tarapatach?

JPMorgan Chase powinien:

» Zobowigzaé sie do nie gwarantowania dodatkowych 200 min euro w obligacjach przewidzianych w
programie emisyjnym Energi.

» Zobowigzac sie do nie przedtuzania innych srodkéw finansowych dla Energi i Enei tak diugo, jak dtugo beda
planowa¢ budowe Ostroteki C.

» Wzmocni¢ swojg polityke wobec energetyki weglowej, aby wykluczy¢ finansowanie korporacyjne dla firm planujgcych
ekspansije energetyki weglowej oraz zobowigzac sie do stopniowego wycofywania wsparcia dla energetyki weglowej na
catym Swiecie na drodze zgodnej z celem ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5°C.

Polityka weglowa JPMorgan Chase zabrania bezposredniego finansowania nowych
elektrowni weglowych w krajach OECD,” w tym w Polsce.

Jednoczesnie JPMorgan Chase w latach 2015-2017 znalazt sie na pierwszym miejscu
wsrod bankéw amerykanskich finansujacych energetyke weglowa z kwota 3,93 mid
USD w kredytach i emisjach akcji i obligacji dla 30 Swiatowych firm o najwiekszych
mocach wytwodrczych wegla.*

Wsparcie JPMorgan Chase dla 120 najwiekszych firm rozszerzajacych dziatalnos¢
w zakresie energetyki weglowej wzrosto rok do roku z 2016 na 2017, przy czym
wysokos¢ finansowania sektora weglowego w 2018 r. ma przekroczy¢ wynik z roku
2017.*




Whnioski

JPMorgan Chase powinien dostosowac swoja polityke i praktyki do $wiata, w ktérym zmiany klimatu sg ograniczane do 1,5°C, a prawa cztowieka

sg w petni przestrzegane. Oznacza to natychmiastowe zakonczenie finansowania ekspansji paliw kopalnych, w tym wegla, oraz zobowigzanie sie do
dtugoterminowej rezygnacji z finansowania wszystkich paliw kopalnych, w terminach zgodnych z celem ograniczenia globalnego ocieplenia do 1,5°C.
JPMorgan Chase powinien natychmiast wzmocni¢ swoja polityke weglowa, aby wykluczy¢ finansowanie przedsiebiorstw planujacych ekspansje
energetyki weglowej lub wydobycia wegla. Biezace i przyszte wsparcie dla Ostroteki C, poprzez finansowanie dla Energi lub Enei, postuzy jako
sprawdzian, czy JPMorgan Chase powaznie traktuje swoje zaangazowanie w wypetnianie celéw klimatycznych.
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